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Article

France

Climat des affaires : La situation économique reste
morose en France

En France, le climat des affaires est resté stable a 96 en juin, un niveau toujours inférieur
a la moyenne de long terme.

Le climat des affaires a baissé en juin dans l'industrie, l'opinion sur la production passée
s'étant nettement détériorée, le stock des produits finis a augmenté et les carnets de
commandes s'étant dégradés. Dans le secteur des services, le climat des affaires a
légérement rebondi car la demande prévue s’est un peu améliorée, mais l'indicateur reste
toujours inférieur & sa moyenne de long terme. Le climat des affaires s'est détérioré dans le
secteur du batiment, mais a légerement augmenté dans le commerce de détail.

De maniére générale, le climat des affaires demeure dégradé, comme il 'a été tout au long
du deuxiéme trimestre. La seule bonne nouvelle étant le climat de 'emploi, qui s'est
redressé de 3 points sur le mois et retrouve son niveau d'avril.

Ces données indiquent que la situation économique francaise demeure difficile en cette
fin de deuxiéme trimestre et que la croissance économique demeure trés faible. Alors
qu'au cours des derniéres années, l'économie frangaise faisait mieux que les voisins
européens, la situation est désormais plus dégradée en France gu'ailleurs en Europe. La
France n'a pas bénéficié d’'une forte hausse des exportations vers les Etats-Unis en mars, et
ne semble pas profiter du regain d'optimisme industriel perceptible dans d'autre pays
comme l'Allemagne.

A lheure actuelle, aucun moteur ne tire l'économie frangaise. La consommation
domestique reste morose, malgré la baisse de linflation, les ménages restant
particulierement prudents et continuant a épargner beaucoup plus que d’habitude (le taux
d'épargne étant au plus haut depuis 45 ans). L'investissement reste dégradé par le haut
niveau d'incertitude, les taux d'intéréts & long terme élevés et la pression fiscale plus élevée.
La consolidation budgétaire pese sur les dépenses publiques et cela va continuer en 2026.
Enfin, les exportations, tant celles de services que de biens manufacturés et celles d'énergie,
restent peu dynamiques et risquent de contribuer négativement a la croissance dans les
prochains mois.

Dans l'ensemble, ces premiéres données pour le mois de juin ne permettent pas de faire
preuve de davantage d'optimisme qu'au cours des derniers mois. Le plus probable semble
étre que le PIB stagnera au deuxiéme trimestre, le risque de contraction ne pouvant pas
étre exclu. A ce stade, aucun signe tangible ne laisse entrevoir un rebond au second
semestre. La politique budgétaire restera restrictive, et il est peu probable que les barriéres
tarifaires reviennent & leur niveau de début 2025. Dans ce contexte, la croissance devrait
rester atone. Nous prévoyons une progression du PIB limitée a 0,4% en 2025, puis a 0,8% en
2026. Aprés avoir surperformé la moyenne européenne en 2023 et 2024, la France devrait
désormais afficher des taux de croissance inférieurs & ceux de ses voisins.
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