Standardné podmienky ING
pre vykondavanie menovych
spotovych obchodov

Tieto podmienky pre vykonavanie obchodov vysvetluju charakter obchodného vztahu medzi vami
a ING Bank NV. a jej pobockami (dalej spolo¢ne ako ,ING* alebo ,Firma“) a objasfiuju prislusné
postupy ING, ked kond ako diler, na baze prikazcu (,principal”), na devizovych spotovych trhoch.
Cielom je zabezpecit, Ze ohladom tychto postupov nevzniknu Ziadne nejasnosti ani nedorozumenia.

Ziadame vas, aby ste si tento list pre¢itali, pretoZe sa v fiom
stanovuju nase standardné podmienky vykondvania menovych
spotovych obchodov na devizovych spotovych trhoch s nasimi
klientmi (spolu s ingmi ucastnikmi trhu dalej ako ,protistrany®)
v transakcidach, kedy vo vztahu k vdm nie sme mandatdr,
komisiondr, poradca ani akykolvek ing zastupca a nds vztah

je vztahom na bdze prikazca voci prikazcovi (,principal-to-
principal®) (aj vtedy, ked konate ako agent za iného prikazcu).
V liste sa stanovuje, ako budeme komunikovat a obchodovat
na zéklade Ziadosti o ceny, Ziadosti o indikativne ceny, pri
rokovaniach alebo zadavaniach pokynov a vsetkych ostatnych
prejavoch zdujmu, ktoré mézu viest k vykonaniu obchodov,

a ako budeme riadit potencidlne alebo skuto&né konflikty
zdujmov v nasom obchodovani na béze prikazcu (,principal®)

a pri ¢innostiach tvorcov trhu. ING vykonala vela préce pri
budovani nasej kultury, vratane velkého dérazu na integritu vo
vSetkom, ¢o robime. Je to Orange Code (Kddex), ktory definuje
hodnoty a spravanie vytvarajuce najvyssiu Urover integrity a
Cestnosti.

ING je globdlnym poskytovatelom finanénych sluZieb, ktora
pdsobi a nadalej bude pdsobit ako diler a ako tvorca trhu na
devizovom spotovom trhu. V tejto pozicii sa ING angaZuje v
poskytovani cien, preberani pokynoy, realizacii obchodov a v
ingch suvisiacich ¢innostiach. Pokial nie je dohodnuté inak,
ING kond v tychto transakcidch ako prikazca (,principal“) vo
svojom zdaujme. V tychto transakcidch ING nekonda ako agent,
splnomocnenec, finanény poradca, alebo vinom podobnom
postaveni v mene alebo na ucet svojich protistran. ING sa snaZi
v obchodoch s protistranami udrziavat vysoku droveri integrity
a dodrziavat najlepsie postupy a poziadavky zverejnené
prislusngmi medzinarodngmi skupinami a regula¢ngmi
organmi. Napriek tomu méZe mat ING a jej protistrany
rozdielne alebo protichodné zdujmy.

V pripade, ak budete nadalej prejednavat a/alebo uzavriete s
nami menové spotové obchody a s vynimkou toho, ¢o bude
medzi ING a vami vyslovne dohodnuté inak (alebo ¢o bude inak

uvedené v inych platnych podmienkach obchodovania ING),
alebo ¢o bude inak vyzadovat zdkon alebo ing pravny predpis,
budu sa uplatriovat podmienky uvedené v tomto liste.

Obchodovanie prikazcu (“principal”)
= AkING kona v postaveni prikazcu (,principal“), koname
v transakciach s nasou protistranou za podmienok
obvyklych v beZnom obchodnom styku. Firma nekond ako
agent, splnomocnenec, finanény poradca, ani v Ziadnom
podobnom postaveniv mene alebo na ucet protistrany, a
teda nepreberd Ziadne povinnosti, ktoré by inak pravnickd
osoba konajuca v takomto postaveni vykonavala, pokial
nie je medzi ING a protistranou vyslovne dohodnuté
inak, a aj vtedy len ak kondme podla vlastného uvézenia.
Obchodnici ING a devizové elektronické platformy nesluZia
ako brokeri alebo agenti pre protistranu. ING bude vo
svojich vyhldaseniach uvadzat akékolvek skuto¢nosti
pravdivo, ale jej vyhlasenia nie je mozné vykladat ako
odporucania alebo rady. Predpokladd sa, Ze protistrana
bude sama vyhodnocovat vhodnost akejkolvek transakcie
na zaklade vlastnych faktov a podmienok, ako aj vlastného
vyhodnotenia povahy transakcie.

» Ak je ING ochotnd spracovat “pokyn” protistrany (ako sa
tento termin pouZiva v tomto liste) za cenu (ako je napr.
limitovany pokyn), ING prejavuje ochotu pokusit sa uzavriet
obchod za cenu poZadovanu protistranou. Pokial nie je
osobitne dohodnuté inak, ING primerane podla vlastného
uvazenia rozhodne, ¢i spracuje pokyn, ktoré pokyny je
ochotnd vykonat, kedy a ako je ochotnd ich vykonat,
vratane toho, & vykona cely pokyn alebo &ast pokynu,
pokial' sme nedohodli vyslovne iné podmienky vykonania.
Prijatie pokynu zo strany ING alebo akékolvek vyjadrenie, Ze
ING spracuje pokyn, ktory prijala od protistrany, neznamend
zmluvu medzi protistranou a ING, ktora by zavézovala
ING vykonat akykolvek alebo vietky pokyny akgmkolvek
konkrétnym spésobom.

« Pokial ide o ¢asovy ramec, ING méZe vyhladavat prileZitosti
na trhu, ktoré zabezpectia dosiahnutie ceny, za ktoru
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mo6Zeme vykonat pokyn protistrany za cenu protistrany,
ako aj dosiahnutie primeranej odmeny za takuto ¢innost,
a zarover riadit a uprednostriovat iné zdujmy a pozicie
ING a ingch protistran. Ak je ING ochotnd vykonat pokyn s
protistranou, potom cena ING méze byt upravend o marzu
pripocitanu k cene, za ktoru ING obchodovala alebo mohla
obchodovat s ingmi protistranami.

ytvdranie trhu

= Ako tvorca trhu, ktory riadi portfélio pozicii pre konkuren¢né

zaujmy mnohych protistran ako aj vlastngch zaujmov, ING
kona ako prikazca (,principal“) a méZze obchodovat pred alebo
zaroveni s transakciou protistrany alebo zladit vykonanie

s transakciami inych protistrdn za ucelom riadenia rizika,
riadenia likvidity alebo z dalSich dévodov. Tieto ¢innosti mdzu
mat dopad na ceny, ktoré ponukame protistrane v transakcii
a na urover likvidity, ktora je potrebnd na vykonanie pokynov
protistrany. Tieto ¢innosti moéZu spustit aj pokyny na
zastavenie straty, bariéry, opcie knock-out, opcie knock-in a
podobné podmienky. Pri vykonavani tychto cinnosti sa ING
snazi pouZivat primerane navrhnuté prostriedky, aby sa vyhla
neZelanému trhovému dopadu.

» Okrem toho ako tvorca trhu moZe ING dostavat Ziadosti

0 ceny a viacndasobné pokyny na rovnaké alebo suvisiace
menové pary. ING kond ako prikazca (,principal) a méZe sa
pokusit uspokoijit Ziadosti vietkych svojich protistrdn a svoje
nezavislé ciele riadenia rizika, ale ponechdva si slobodu v
rozhodovani o tom, ako uspokojit svoje protistrany, aj pokial
ide o vykonanie pokynov, zlu€ovanie, uprednostriovanie

a ur&enie ceny pokynov. ING nie je povinnda poskytnut
informacie protistrane, ktord sa rozhodla zadat pokyn,

Ze ING vykondava pokyny inych protistran alebo svoje
obchody, vopred alebo zérovers, alebo kumulované spolu s
pokynom protistrany. ING nema zZiadnu povinnost ozndmit
protistrane skuto¢nost, preo ING nie je schopna vykonat
pokyn protistrany v celom rozsahu alebo ¢iasto¢ne. Ak ING
bude suhlasit s poskytnutim takychto informdcii, ING uvedie
pravdivé informacie.

+ Pokial nie je dohodnuté inak, akakolvek pevnd alebo

indikativna cena, ktoru uvedie ING protistrane, je “vyslednou”
cenou, vratane marZze, za ktord je ING schopnd vykonat
transakciu, alebo ju vykonala s ingmi protistranami, bez
ohladu na okolnosti, za ktorych protistrana dostane tdaj o
cene, alebo sa o cene dozvie. Obchodnici ING nie su povinni
poskytnut udaj o ocakdvanej vyske vgnosu ING z transakcie,
ani nie su povinni poskytnut udaj o zlozkach vyslednej ceny
ING. Hoci nemame Ziadnu povinnost oznamit protistrane
vysku marze, ktord je sti¢astou ceny pokynu, , protistrane
uvedieme pravdivé informdcie, ak budeme informovat o tom,
¢i cena obsahuje marzZu a v akej vyske.

« Ak méZe byt pokyn protistrany vykonany za cenu pokynu,
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neznamenda to, Ze ING mala, nadobudla alebo mohla
nadobudnut aktivum za ugelom dokonéenia transakcie na
Urovni ceny pokynu, alebo Ze na danej cenovej Urovni sa

na trhu obchodovalo. Ako prikazca (,principal®) sa ING vZdy
snazi vykonat pokyn s cielom dosiahnut primerany vynos z
transakcie, pricom zohladni poziciu ING, vratane jej stratégie
pozicie a stratégii celkového riadenia rizika, jej nakladov,

jej rizik a ingch obchodnych faktorov a cielov, a to podla

rozhodnutia ING.

= Prirealizovani a pred vykonanim transakcie méZze ING
zniZovat riziko alebo mdZe zabezpecit riziko pozicie, ktora
vznikne z danej transakcie.

+ ING mbZe podla svojho rozhodnutia ponukat rézne ceny
rdznym protistrandm v rovnakych alebo podobnych
transakciach.

= Sohladom na riadenie pozicii ING ako tvorcu trhu, v prospech
trhovych pozicii ING a s ohladom na realizovanie transakcii
inych protistran, méZu obchodnici ING v potrebnom
minimalnom rozsahu a po zohladneni zaujmov protistrany,
komunikovat protistrane spravanie sa trhu, o¢akavania,
vynos, trhové rozpdtie a iné relevantné faktory.

Posledny pohlad

Za ur¢itych okolnosti, v pripade transakcii s ING vykondvanych
na elektronickych platformach, bude ING pouzivat metodiku
tzv. ,posledného pohladu“, ¢o znamend, Ze pred kone¢ngm
zrealizovanim obchodu sa navrhovand realiza¢nd cena porovna
s najnovsou trhovou cenou a ak sa bude navrhovand realiza¢na
cena vymykat vopred stanovenému toleranénému pasmu pre
najnovsiu cenu, obchod nebude zrealizovany. Bude to mat za
ndsledok vznik situdcii, ked obchody, ktoré by boli v désledku
pohybov na trhu v prospech klienta, nebudu akceptované;

ked obchody, ktoré by boli v prospech ING alebo klienta, budu
akceptované v rédmci vopred stanoveného toleran¢ného pasma;
a ked obchody, ktoré by v désledku pohybov na trhu neboli v
prospech klienta, nebudu akceptované. Metodiky posledného
pohladu sa pouZivaju na ochranu tak ING ako aj nasich klientov
pri obchodovani na elektronickych platformdch pred mozngmi
mimotrhovymi sadzbami z dévodu problémov s latenciou.

Referencné hodnoty (“benchmarks”)

» Za urcitych okolnosti mdzu podmienky devizovej transakcie
stanovovat, Ze hodnota vgmenného kurzu alebo nudzového
vgmenného kurzu sa urci na zdklade odhadu referenéného
kritéria (,a benchmark fixing“). Spolo¢nost ING méZze od
administrdtorov referenénych hodnét dostavat Ziadosti
o poskytnutie cenovych ponuk, ktoré sa pouZivaju na
stanovenie odhadu referen¢nych hodnét. Ked' ING poskytuje
takéto cenové ponuky a sucasne vystupuje v devizovych
transakciach v rovnakom menovom pdre ako prikazca
(,principal), vystavuje sa potencidlnemu konfliktu zaujmov,
ktory bude oSetreny prostrednictvom dodrZania prislusngch
zdsad, postupov a prostrednictvom inych kontrolnych
opatreni ING, ktoré sa ING rozhodne prijat na zmiernenie
konfliktov a zvy3enie integrity poskytnutého prispevku na
ur€enie referengnej hodnoty.

» Za urcitych okolnosti mdZze spolo¢nost ING uzavriet s
klientom zmluvu o vykonani devizovej transakcie na urovni
referencnej hodnoty stanovenej spravcom na zdklade
obchodovania pocas ur¢itého ¢asového intervalu pocas
obchodného dria, napriklad podla referenénej hodnoty
WM-Reuters. Riadenie rizik suvisiace s takymito transakciami
modZe viest k tomu, Ze ING pred, pocas alebo po uplynuti
daného ¢asového intervalu vykond hedzingové transakcie.
Napriek tomu, Ze tieto hedZingové ¢innosti ani nesuvisiace
transakcie a iné bezné obchodné transakcie vykondvané
ING pred, pocas alebo po uplynuti ¢asového intervalu sa
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nevykondavaju s umyslom ovplyvnit odhad referen¢nej
hodnoty alebo suvisiace trhy, tdto ¢innost méze mat v
urcitych pripadoch takéto nezamyslané désledky

Nakladanie s informdciami

+ Ochrana dévernosti a bezpe&nosti informdcii protistrany
tvori déleZitu sucast toho, ako vykondvame obchody. ING
ma zavedenu politiku a kontroly, ktoré st navrhnuté na
ochranu dévernych informacii protistrany. Protistrana by
viak mala chapat, Ze ING vyuZiva informdcie, ktoré jej boli
poskytnuté ako prikazcovi (,principal”) za u€elom realizacie
a riadenia rizika klientskych transakcii. Konkrétne, pokial
nie je dohodnuté inak, ING méZe pouZivat ekonomické
podmienky transakcie (ale nie totoznost protistrany) za
ucelom zabezpecenia likvidity a/alebo za ucelom vykonania
transakcii zniZujucich riziko v zdujme klienta. Naviac ING,
plniac si povinnosti regulovaného subjektu, poskytuje udaje o
protistrane tak, ako to vyZzaduju jej globalni reguldtori.

- Pokial'ide o vykonané transakcie, ING analyzuje tieto
informdcie na individudlnej alebo suhrnnej baze pre rozne
ucely, vratane riadenia rizika na protistranu, riadenia predaja
a vztahov s protistranou.

= Mdzeme tieZ analyzovat, komentovat a poskytovat
anonymizované a sthrnné informacie o vykonanych
transakciach, spolu s ingmi relevantngmi informdciami o
trhu, interne a tretim strandm.

Sp6soby oznamovania pokynov

Klienti, ktori si za spdsob oznamovania svojich pokynov na
vykonanie devizovych transakcif zvolia e-mail alebo iné formy
elektronickej komunikacie, by mali vziat na vedomie, Ze tieto
pokyny (pokial ich ING akceptuje) sa vykonaju iba vtedy, ak
zdstupcovia ING zodpovedni za nakladanie s nimi skuto¢ne
otvorili spravu alebo inu elektronicku komunikaciu a precitali si
ju. Oneskorené precitanie moze mat za nasledok, Ze pokyn bud
nebude zrealizovany vébec (v pripade limitovaného pokynu)
alebo bude zrealizovany az podstatne neskér po tom, ako bol
prijaty do e-mailového alebo iného elektronického systému
ING. Pocas obdobia medzi elektronickym prenosom pokynu a
momentom jeho otvorenia a precitania bude klient vystaveny
riziku, Ze jeho pokyn nebude zrealizovany (vrdtane pripadov,
ked sa situdcia na trhu zmenila v prospech klienta) alebo méze
byt zrealizovany na nepriaznivejsej Grovni, pretoze Grovne na
trhu sa medzi¢asom zmenili.

IPokial mate po precitani tohto listu otézky alebo otdzky, ktoré
sa tykaju obchodovania medzi ING a vami, méZete sa obratit
na vasho senior zastupcu ING. Tieto podmienky st uvedené

aj na stranke www.ingwb.com a mézu byt aktualizované, aby
odrdZali zmeny vo vyvoji reguldcie, odvetvia a dalSieho vyvoja.
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